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Nicht nur in Zeiten grof3er Verluste an den Borsen erfreuen sich Derivate wachsender Beliebtheit, vielmehr
bieten sie nicht nur die mogliche Absicherung vor Kursverlusten, sondern auch gute Gewinnmaoglichkeiten.
Hans Peter Steinbrenner versucht daher mit seinem Buch Professionelle Optionsgeschafte, dieses schwierige
und komplexe Kapitel der Borse zu entschllisseln.Zu Beginn werden alle Termingeschéfte und an den
Bdrsen gehandelte Derivate detailliert vorgestellt und verglichen. Das zweite Kapitel ist dann ganz dem
Privatanleger gewidmet. Wie handle ich mit Optionsscheinen, welche Bank eignet sich dafiir am besten,
welche Informationsquellen im Internet sind sinnvoll -- auf all diese Fragen gibt der Autor Antworten.Die
folgenden Kapitel befassen sich mit den unterschiedlichen Bewertungsmodellen fir Optionen. Nach der
Erléuterung der Basisbegriffe, wie Paritét, Aufgeld, Effektiver Hebel und Pramie, bemiiht sich der Autor
anhand einer Vielzahl von Beispielen, die moderne Optionspreistheorie zu veranschaulichen. Neben dem
Binomialmodell stellt Steinbrenner das wichtigste Modell zur Optionsprei sermittlung, ndmlich das von
Fischer Black und Myron Scholes, vor.Die klaren und gut gewahiten Beispiele sowie der auf CD-Rom

bei gefiigte Optionsscheinrechner und die ebenfalls darauf befindlichen Fallstudien machen es dem Leser
sehr leicht, die relevanten Punkte zu erkennen und auf dem heimischen PC nachzuvollziehen. Sowohl der
Dividendenproblematik, als auch der Bewertung so genannter amerikanischer Warrants, das heif3t jederzeit
austibbarer Scheine, werden hier Rechnung getragen. Implizierte Volatilitét, Abweichung vom fairen Wert
und die Totalausfallwahrscheinlichkeit und ihre Wirkung auf den Kurs werden ausfiihrlich besprochen und
in ihren Zusammenhangen analysiert.Im abschlief3enden Kapitel werden die so gewonnenen Erkenntnisse
direkt in die Praxis Ubertragen und geben dem Leser so die Mdglichkeit, die Kernfaktoren zu erkennen und
die gewinschten Optionen richtig zu bewerten.Fazit: Fir jeden erfahrenen Anleger, der seine Kenntnisseim
Derivate-Bereich vertiefen mochte, ist dieses Buch eine gute Bereicherung seiner Borsenbibliothek. Durch
die farbliche Hervorhebung der wichtigen Aussagen und den Optionsscheinrechner auf CD-Rom hilft der
Ratgeber auch, wenn wenig Zeit zur Verfligung steht. --Oliver Satzger
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